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NOTA DE PRENSA No. 01- 2002

MILPO CONFIRMA BUENOSRESULTADQOS
EN EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2002Y SE PREPARA
PARA RETOMAR PLAN DE CRECIMIENTO

A pesar de bajo nivd de los precios de los metales, Milpo contintda
aplicando exitosamente & Plan de Optimizadon de Recursos que €
Directorio aprobara en octubre dd afo pasado y es una de las pocas
“Znqueras’ dd medio que ha regidrado utilidades en d afo 2001 y
resultados ain mas alentadores en d primer trimestre ddl afio 2002. Estos
resultados junto con la firma de los acuerdos con € grupo Montori y con
Atacocha avizoran un futuro postivo para la compafiia, que en € mes de
Junio estara presentando su Plan Edratégico 2002 — 2008 al mercado de
valores.

Nueva gerenciay acuerdos con grupo de accionistas y con Atacocha

En d mes de noviembre de 2001, Milpo cambié de gerente generd,
incorporando a su equipo d Ing. Abraham Chahuan, quien de la mano con €
daff gecutivo de Milpo se encargd de impulsar un Plan de Optimizacion de
Recursos preparado por dicho equipo, cuyos primeros resultados se
observaron en € cuarto trimestre del afio pasado y se han confirmado durante
e primer trimestre dd 2002.

A la consolidacion dd equipo de gerencia, se ha sumado la gprobacion por
unanimidad de més dd 95% de accionistas de dos transacciones que le daran
tranquilidad a la compariia

1 La Transaccion Extrgudicid celebrada entre la Sociedad y la Familia
Montori, por medio de la cud ambas pates se desisieron de todo
proceso judicid y adminigrativo, dando de esta forma solucién a un
conflicto de més de dos afos de duracion. Como resultado de dicha
transaccion se ha solicitado una excepcion de Oferta Plblica de
Adquiscion y de Oferta Plblica de Intercambio a CONASEV con la
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findidad de proceder d intercambio de 46,679,923 acciones de
Compafiia Minera Atacocha de propiedad de Milpo, por 3,425,000
acciones de Milpo y dos paguetes menores de acciones B y de inverson
todo de propiedad de la Familia Montori. Milpo disminuira asi su
participacion en Atacocha a cerca de 16%, habiendo sdo nombrado
Director de la misma d Ing Chahuan, y detendra en Tesoreria més de
30% de acciones comunes “A” y mas dd 20% dd cepitd de la empresa
(acciones “A” y “B” que s unificardn como maximo d proximo afio).
Estas acciones seran colocadas entre nuevos inversonigas.

2. La Transaccion Extrguducid celebrada con entre Milpo y Compafiia
Minera Atacocha, mediante la cual ambas se desisten de los procesos
iniciados ante Conasev y @ Poder Judicia, dando de esa forma solucion
a los litigios originados con moativos de la OPA lanzada por Milpo en d
ano 2001.

La préxima Junta de Accionistas se convocara para € proximo 30 de Mayo,
con la findidad de, entre otros puntos, degir d nuevo Directorio de la
Sociedad. Entre tanto la gerencia contindia optimizando las operaciones y
afinando & Plan de Crecimiento que la empresa retomara con fuerza a partir
dd segundo semestre del 2002.

Reedtructuracion de la Deuda Corporativa

Como se inform6 a mercado en octubre de 2001, Milpo suscribié una carta
mandato con & Westdeutsche Landesbank Girozentrde (WEST LB) mediante
la cud s sefidaban las condiciones y términos preiminares bgo los cuaes
podria llevarse a cabo la reestructuracion dd pasvo dd Grupo, hasta por un
total de US$ 60 MM.

Al dere dd 1T02, Milpo cumplié con las condiciones precedentes requeridas
por € WEST LB y logré € desembolso respectivo. De total de la deuda, US$
13 MM fueron destinados a refinanciar la deuda de Minera Rayrock y USS$ 47
MM fueron utilizados por Compafiia Minera Milpo a fin de cancdar todas sus
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obligaciones bancarias. El refinanciamiento es por un plazo de sais afios,
incluyendo uno de gracia.

Los Resultados

1 A pesar de la reduccidn historica de los precios de los minerdes, en €
aho 2001 Milpo hizo una utilidad neta de US$ 1 millon, explicada en
gran parte por la utilidad que tuvo la mina Ivan, la cud batié record de
produccion y redujo fuertemente sus costos en dicho periodo. En €
primer trimestre de 2002 se obtuvo una utilidad neta de US$ 1.4
millones debido fundamentalmente a los buenos resultados en Milpo
Pert: reduccion de costos e incremento de produccion en la mina El
Porvenir y reduccion de gastos adminigirativos en Lima.

2. El EBIDTA dd afio 2001 fue de US$ 15.8 millones, mientras que €
EBIDTA dd primer trimestre dd 2002 fue de US$ 5.6 millones,
proyecténdose un EBIDTA awd de US$ 255 millones a nive
consolidado.

3. Cabe dedtacar d efecto que han tenido las operaciones de cobertura
sobre los ingresos del grupo Milpo: US$ 5.6 millones en d afio 2001y
US$ 900,000, en efectivo, en & primer trimestre de 2002. ASmismo
debemos destacar que los incrementos de produccidon contribuyeron en
USS$ 7.5 millones en los ingresos dd afio 2001 y en US$ 2.3 millones en
losingresos ddl primer trimestre de 2002.

Para mayor detalle ver informe anual 2001 e informe trimestral 2002 o
consultar la web www.milpo.com
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