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Presente.-

Tt

Ref.- HECHO DE IMPORTANCIA
De nuestra consideracion:

La presente fiene por finalidad hacer de conocimiento del mercado los resultados
preliminares de Compaiiia Minera Milpo S.A.A. obtenidos durante el afio 2002, asi como las
principales actividades y proyectos emprendidos por la empresa en dicho afio.

Cabe indicar que dicha informacién tiene caracter de prefiminar al no haber sido ain
sometida a la aprobacion de la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas ni presentada
en Conasev por encontramos dentro de los plazos de ley.

A. Resultados Financieros

Durante el 2002, el Grupo MILPO generd un EBITDA (utiidad operativa antes de
depreciacion y amortizacion) de US$ 22 millones, cifra que significo un incremento del 45%
respecto a lo generado en el afio precedente. Esta mejora obedecié, principalmente, a tres
razones: :

1.  Elincremento de la Produccion de la Mina El Porvenir.-

En términos generales, la produccion de mineral tratado se ha incrementado desde 2,850
tpd a 3,600 tpd en enero del presente afio. En el 2004, se espera akanzar un ratio de 4,000
tod. El tratamiento de mineral en el 2002 fue de 1.22 millones de toneladas (record
absoluto), mayor en 14% a la del 2001.

Por otro lado, junto con el mayor mineral tratado, los concentrados producidos se
incrementaron durante el 2002. Asi, hubo nuevos récords de produccion en zinc (163,602
TMS), plomo (40,444 TMS) y cobre (3,953 TMS), los que representan incrementos, respecto
al afio 2001, de 19%, 27% y 194%, respectivamente. Las principales razones del incremento
en la produccion de concentrados, entre ofras, son:

= Laimplementacion de un nuevo circuito de separacion de Cu/Pb.
= Laampliacién y mejora de la metalurgia del zinc.

Gracias a esta mayor produccion, EI Porvenir pudo incrementar sus concentrados vendidos
y, con ello, contrarrestar el efecto de los menores precios de los metales.
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2.  El programa de coberturas de MILPO.-

Al igual que durante el afio 2001, el programa de coberturas que posee MILPO le permitio
acceder a precios por encima del mercado para la produccion de ambas operaciones. Asi, le
fue posible alcanzar un precio para la venta de su produccion de zinc superior al precio
promedio anual para ese metal en el LME, que fue de US$ 779 / TM. Algo similar se
consiguié para la venta del cobre de Ivan, gran parte de cuya produccion para este afio ya
tiene asegurado un precio por encima de los US$ 1,800/TM.

3.  Disminucion en los costos y gastos operativos.-

En cuanto a los costos operativos, la principal reduccion se dio en la Mina El Porvenlr Ccuyos
costos actuales son del orden de US$ 17 por tonelada, US$ 18 de promedio en el 2002,
mientras que en el 2001 estuvieron en un promedio de US$ 22 por tonelada tratada.

Esta disminucion en el costo se debe a un programa de racionalizacion de recursos, la
renegociacion de los contratos logisticos, entre ofros, asi como el incremento en el mineral
tratado por esta mina.

Asimismo, en el caso de la Mina Ivan, también se lograron sustanciales reducciones en sus
costos de operacion, cuyo cash cost ha bajado de US$ 1.6 millones al mes a US$ 1 millon,
aproximadamente.

En cuanto a los gastos operativos, la reduccion de los gastos administrativos durante el
2002 fue de, aproximadamente, 45% gracias a la reestructuracion de ia Oficina Corporativa.

Gracias a estos mejores resultados operativos, la utilidad neta det Grupe MILPO durante el
2002 fue de US$ 5.6 millones, mientras que en el 2001 fue de USS$ 0.9 millones.

B. Reestructuracion de la Deuda Corporativa

Durante el 2002, MILPO logré refinanciar su deuda a una menor tasa de interés y a largo
plazo. El 27 de marzo de 2002, MILPO recibié comunicacion del West LB mediante la cual
informaban que la empresa habia cumplido con las condiciones requeridas, por lo que se
obtuvo el desembolso respectivo.

A nivel del Grupo, se recibieron US$ 60 millones, de los cuales US$ 47 millones
comresponden a Compaiia Minera MILPO S A A. Este crédito permitié refinanciar la deuda
total de MILPO a un plazo de seis afios, incluyendo un afio de gracia, por o que el primer
pago de principal se hara en el mes de abril del 2003. La tasa de inferés que devenga este
crédito es de Libor (a un mes) mas un margen de 3.5%.

C. Proyecto Profundizacion de la Mina El Porvenir

Durante el 2002, MILPO priorizo las inversiones en el Proyecto de Profundizacion de fa
Mina. La inversion total en este proyecto ascendera a US$ 25.5 miliones, cuya ejecucion se
inicid en enero del 2002. El nivel de extraccion previo a la profundizacion era el -760, con el
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de carguio en el -810. Actualments, ya se fiene acceso al —960, con el pique muy cerca de
ese nivel A la rampa le falta un espiral para llegar al ~1170, que sera el nivel mas bajo de
extraccion en la actual profundizacion. La nueva estacion de carguio estara en el -1210 y si
los estudios de reservas son positivos, el pique llegaria hasta el —1410. Actualmente este
pique ya es el mas profundo de Latinoamérica.

Con el proyecto de profundizacion y las ampliaciones proyectadas, la unidad cuenta, a un
fitmo de extraccion de 1.2 millones de toneladas, con suficientes reservas y recursos para
sevir a la produccion hasta el 2010. Actualmente las leyes estén entre 7.5 y 7.6% de zinc,
3.5 a 4 onzas de plata, 2.5 a 2.7% de plomo y 0.25 a 0.27% de cobre.

D. LaTransicién en la Mina lvan
A partir del 2001, la Mina Ivan se encuentra atravesande un proceso de transicion que
consiste en lo siguiente:

» |a susfitucion del método de explotacion de open pif (tajo abierto) por uno subterraneo.
= E|paso de la explotacion de oxidos a la explotacion de sulfuros.

Este segundo cambio origind un periodo de menor produccion al ser la cinética de
recuperacién de los sulfuros més lenta, en comparacion con la de los éxidos. Sin embargo,
una medida que dio buenos resultados fue la de comprar mineral a los pequefios mineros de
la zona.

En el 2002, van tuvo un flujo de caja ligeramente positivo, a pesar de las dificultades
originadas por el periodo de transicion en los sistemas de operacion de la mina y planta, que
se dieron en un contexto de los pesres precios histbricos para el cobre, en la Glima década.

E. Principales Proyectos para MILPO

Proyecto Cerro Lindo
Este es el proyecto minero mas importante de MILPO, presupuestandose una inversion
aproximada de US$ 63 millones.

Este afio se tiene proyectado hacer nuevas perforaciones a fin de incrementar a rentabilidad
del proyecto, por un monto aproximado de US$ 400,000.

Proyecto Chapi
El proyecto Chapi se ubica en la provincia y departamento de Arequipa, a 40 kilometros de
la ciudad del mismo nombre y a 100 kilometros al norte del puerto de llo.

El yacimiento se define como un pérfido de cobre, con un sistema de mantos perteneciente
ala franja de pérfidos de cobre del sur del Peri. Phelps Dodge realiz6 entre 1995 y 1997 la
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perforacion de 255 taladros con 46,300 metros, determinando recursos de 450 millones de
toneladas con 0.45 % de cobre total.

En el presente afio, se piensa llevar a cabo un estudio de prefactibilidad para la explotacion
de la zona mas rica, que cuenta con 17 millones de toneladas de recursos, con una ley de
1.7% de cobre.

F. Conservacion del Medio Ambiente y Seguridad en El Porvenir

Compaiiia Minera Milpc se convirtio en 1999 en la primera empresa minera peruana en
obtener ka certificacién 1SO 14001, sistema de calidad que es una excelente herramienta
administrativa para el manejo ambiental. En el 2002 obtuvo, luego de una auditoria, la
recertificacion hasta el 2005

La ejecucion del PAMA de la mina El Porvenir, que durd cinco afios y demandé una
inversion de US$ 6.8 millones, fue aprobada en el segundo semestre del 2002 por el
Ministerio de Energia y Minas.

En cuanto a seguridad, los indices de severidad y accidentabilidad de la mina Ef Porvenir en
el 2002 fueron los mejores en la (itima década, mientras que el de frecuencia sélo es
superado por el de 1998. Cabe destacar que el indice de severidad del 2002 fue 18 veces
menor que el de 1996, que en la Glima década fiene el segundo valor mas bajo en este
indice.

Sin ofro particular,

Atentamente,

COMPARNIA MINERA MILPO

Abraham Chahuan A.
Gerente General
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