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Pertl escald del puesto 52 al 28 en competitividad minera mundial
¢Es la mineria peruana atractiva o no? El Ministerio de En-
THE FRASER ergia y Minas (MEM) anuncié muy entusiasta que el Per(
INSTITUTE escald del puesto 52 al 28 como destino atractivo para las
l_ N ‘ inversiones mineras, como consignd el Instituto Fraser, de
competitive market solution: | Canada, en el dltimo reporte del ranking mundial del sec-

FOR PUBLIC POLICY PROBLEMS  tor.

En cambio, el Instituto Peruano de Economia (IPE) tiene
otra lectura ya que la mineria implica inversiones de muy
largo plazo, por lo que las compafiias piensan mucho antes
de instalar una operacién nueva, y parece irnico que este

rebote llegue en un momento en el cual el desembolso de

El informe emitido en marzo por el Instituto
Fraser indica que el Pery escalé del puesto
52 al 28 (de 68 territorios evaluados) en lo
gue respecta a la competitividad minera a
nivel mundial. Este resultado se explica en
gran medida por una mejor percepcion de
los inversionistas sobre la estabilidad poli-
tica y tributaria que experimenta el pais,
superando a Brasil, Argentina, Rusia, Sudé-
frica, Bolivia y Ecuador.

El reporte se sustenta en una encuesta a
3,000 empresas que se encuentran en fase
de exploracién, construcciéon u operacion

recursos en exploracién se encuentra estancado.

0 que realizan consultoria en minerfa al-
rededor del mundo y abarca las principa-
les variables de la Informacién Geoldgica
Disponible en INGEMMET para integrar,
uniformizar y estandarizar una base de da-
tos neocientifica, la cual sirve como herra-
mienta de promocion de la riqueza minera
del Perd.

En cuanto a los resultados mas destacables
de la encuesta, podemos mencionar gue
en el exterior se percibe un retroceso en
el manejo de los conflictos sociales, en los
cuales es aun dificil encontrar una mejor co-
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municacion entre los actores involucrados:
Estado, inversionistas y poblacion.

Respecto a la percepcién de la carga im-
positiva tributaria, después de dos afos de
una tendencia desalentadora debido a la
discusion sobre la aplicacién de las regalias
mineras y los contratos de estabilidad, a
encuesta sefala que los inversionistas con-
fian en un escenario de mayor estabilidad
dado que no se espera que el marco tribu-
tario experimente ninguna variacion en los
préximos anos.

En cuanto a la cobertura y desarrollo de
infraestructura, el informe Fraser consigna
que en este campo el Perd ha mejorado
levernente el Gltimo afno debido principal-
mente a l0s mayores recursos por concep-
to de canon. Sin embargo, el nivel de inver-
sién en la construccion de mayores vias de
acceso no ha crecido al ritmo esperado y
se espera un mayor dinamismo para los
proximos anos.

El resultado de la encuesta muestra una
leve mejora en la percepcion sobre la du-
plicidad de normas en el marco regulato-
rio, aunque los inversionistas todavia con-
sideran que todavia falta avanzar mucho al
respecto.

:Se ha estancado el interés
por explorar en el Peru?
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Para el instituto canadiense existe una me-
jor percepcion en la estabilidad politica por
el rol promotor que e! Estado ha tenido en
los dltimos afos, asi como las declaraciones
de unfuerte Estado de Derechoy un respe-
to al marco regulatorio, que han permitido
consolidar una mayor confianza.

La misma percepcion fue adelantada por el
Metal Economic Group en su informe so-
bre las inversiones en exploraciéon minera
del 2007, en el cual el Pert se ubico en el
segundo lugar como destino de inversio-
nes en América Latina, con un incremento
de 45% respecto al ano 2006.

[MIERA ESTANCADA }

En cambio, en su reporte diario titulado Mi-
nerfa: Aprovechemos la ventana de opor-
tunidad, el Instituto Peruano de Economia
(IPE) refirié que el sector minero implica in-
versiones de muy largo plazo, por lo que las
compariias piensan mucho antes de insta-
lar una operacion nueva en un pars.

Afade que resulta preocupante que el
Perd estuviese cayendo desde el 2001 en
el ranking del Instituto Frasery ahora, por el
contrario, se observe un rebote que debe

ser aprovechado para darle un nuevo im-
pulso al sector.

“Parece irénico que este rebote llegue en
un momento en el cual fa inversién en la
mineria se encuentre estancada, puesto
que en estos momentos hay siete mega-
proyectos mineros que en su conjunto
involucran una inversién de USS$ 6,775 mi-
llones, pero que no avanzan por distintas
razones’, refiere el IPE.

Esta posicion también fue expresada por
al director de la Divisidon de Recursos Na-
turales e Infraestructura de la Comision
Econdmica para América Latina y el Caribe
(Cepal), Fernando Sdnchez Albavera, quien
advirtié a fines de enero que la exploracion
minera en el Perd ha comenzado a perder
dinamismo a nivel latinoamericano.

Sénchez Albavera explicd que nuestro pais
ocupaba a nivel mundial el sexto lugar en
términos de gasto exploratorio, pero fue
desplazado en el 2006 por México, puesto
que las inversiones entre el 2001 y el 2005
fluctuaban a un promedio de US$ 250 mi-
llones, frente a los US$ 400 millones (2006)
y US$ 600 millones (2007) que se registra-
ron en el pals azteca.
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Exploracién en las alturas del Pert

Por otro lado, sefiald que siendo la mineria
una actividad ciclica, con fuerte impacto fis-
cal, el Perd tendria que trabajar para épocas
de vacas flacas, es decir, la actividad tiene
gue manejarse con un concepto econdmi-
co de gestién eficaz de costos y un uso mas
eficiente de la energia que permita ahorrar
COStOs.
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"Para atraer inversidn tenemos que garanti-
zar que los costos sean manejables para las
empresas’, aseverd, sefialando que la tasa
de rentabilidad de los proyectos mineros
se analiza en largos periodos de tiempo.
Las mineras no pueden vivir del espejismo
de un pico alto de precios durante uno o
dos afos, remarcd Sanchez Albavera.

En ese caso, el IPE recomienda aprovechar
esta ventana de oportunidad y confianza
para facilitar este ano 2008 el desarrollo o
inicio de por lo menos dos de los siete me-
gaproyectos mineros pendientes.

Si es posible, agrega, se debe ir a cada em-
presa para impulsar y descentralizar el de-
sarrollo de esta actividad, generar empleo
formal en rincones alejados del pais y recur-
sos como el canon para gque los gobiernos

regionales puedan realizar las obras que la
poblacion tanto reclama.

[MUY ATRACTIVA

A diferencia de los especialistas econdmi-
cos, el ministro de Energia y Minas, Juan
Valdivia, destacd que si hay una gran in-
versidn en todos los sectores y, en el caso
particular de la mineria, ésta sigue siendo
muy atractiva.

Valdivia dijo que las inversiones en explora-
cién minera del ano pasado fueron supe-
riores en US$ 100 millones al registro del
2006, al pasar de USS$ 324 millones a US$
475 millones, mientras que para el 2008 se
cuenta con la ampliacién de grandes pro-
yectos mineros.

En el caso del petrdleo, el alto funcionario
menciond que existe un gran dinamismo
al contar con 24 nuevos contratos firma-
dos, de los cuales 13 son bajo una moda-
lidad distinta a fas anteriores, en que se ne-
gociaba directamente con el inversionista
interesado en un lote petrolero.

“Consideramos que el mercado debia fijar
las regalias y los montos de inversién mini-
mayen 11 nuevos contratos han superado
en un 20% a las establecidas en el Regla-
mento de la Ley de Hidrocarburos, que se-
fAala una minima de 5% y maxima de 20%.
Esta subasta nos ha dado un promedio por
encima del tope y ahora estamos hablando
de una regalia minima en 25%y la maxima
en 50%', anotd.

Cobre, zinc y oro explican importante repunte

PRODUCCION MINERA CRECIO 15.1% EN FEBRERO

La produccién minera crecié 15.1% en febrero, respecto al mismo mes de
2007, debido principalmente al incremento de fa produccién en cobre, zinc
y Oro, que registraron alzas de 22.06%, 5.95% y 17.27%, respectivamente, de
acuerdo a estimaciones del Ministerio de Energia y Minas (MEM).

En el periodo de andlisis, la produccion de cobre alcanzé las 100,701 to-
neladas métricas finas (TMF), significando un incremento de 22.06% con
respecto a febrero del 2007, sustentado principaimente en el aumento de
la produccién en Sociedad Minera Cerro Verde que inicié operaciones de
ampliacion del Proyecto de Sulfuros Primarios en el segundo semestre del
2007.

Solo fa produccién de dicha empresa representa alrededor de 14.89 puntos
porcentuales del crecimiento nacional de dicho mineral en febrero, mientras
que Compania Minera Antamina S.A. aumento en 14.64 % su produccién de
cobre, en detrimento de la de zinc, y con ello aportd 4.55 puntos porcentua-
les al crecimiento nacional.

Asimismo, la unidad minera Cerro Lindo, perteneciente a la Compafiia Mit-
po SAA, incrementd gradualmente su produccion desde el inicié de sus
operaciones en junio del 2007 y en febrero aporté un punto porcentual al
crecimiento nacional. De otro lado, también se registraron incrementos en
Southern Copper Corporation (3.77 %), Doe Run Perti (21.47 %) y Compafia
Minera Condestable S.A. (49.23 %).

BRILLANTE RESULTADO

En cuanto a la produccidn aurifera se refiere, el MEM registré un total de
14,737,998 gramos finos, es decir, 17.27% més con respecto a febrero del
ano pasado, lo que se explica, en gran parte, por la produccion de Minera
Yanacocha que crecié 42.59%, aportando 12,99 puntos porcentuales en el
resultado nacional.

Durante febrero, la empresa tuvo mayor productividad en sus actividades de
carguio y acarreo, lo que sumado a la iniciacion de pruebas de molienda de
oro y cambio del plan de minado de Chalquicocha a Yanacocha, un érea de
mejor fragmentacidn y fcil excavacion, dio un mayor volumen producido.

La produccion de oro de Alto Chicama (Barrick Misquichilca) aumento en
15.05%, compensando asf la caida de la Companiia de Minas Buenaventura
(-7 059%)

Por otro lado, la produccion de zinc alcanzo 119,664 TMF, habiendo crecido
595% respecto a febrero del 2007. Esto se explica principalmente por el in-
cremento de 55.40% en la produccién de Compania Minera Milpo (polime-
télica Cerro Lindo), aportando asi 5.49 puntos porcentuales en el crecimiento
de la produccion nacional.

Adicionalmente, Volcan Compafia Minera y la empresa Los Quenuales au-
mentaron su produccién de zinc en 6.66% y 2.78%, respectivamente. No
obstante, Compafia Minera Antamina experimentd una reduccion de 10%
debido a que en febrero produjo més cobre.

La produccion de plata fue de 268614 kg. finos en febrero, representando
un incremento de 1.23 % que se sustenta en la actividad de Compania de
Minas Buenaventura SAA. (46.15%), debido a que su unidad de Uchuccha-
cua alcanzd 25,447 TMF (72.27% mayor al afo anterior), por mayores leyes
del mineral extraido.

flinicio de operaciones de mina Pallancata (de Minera Suyamarca, vinculada
al Grupo Hochschild) contribuyd en 2.24 puntos porcentuales al crecimien-
to nacional de plata, mientras que la produccion de Comparia Minera Ares
SAC. crecio en 6.30 %.

Entre las empresas que disminuyeron sus niveles de produccion de plata
estan Volcan Compania Minera S.AA. (-5.76 %), Compania Minera Antamina
SA.(-5.32 %) y Compania Minera E! Brocal (-48.27 %).

Por cierto, la produccion de piomo en febrero fue de 26.156 TMF, significan-
do un crecimiento de 2.68% con respeto al 2007 que fue liderado por Com-
paiia Minera Antamina SA. con un alza de 11.51 % y compensando entre
otros a Sociedad Minera El Brocal SAA. (-21.71 %) y Empresa Administradora
Chungar SAA. (- 28.50 %).

Los resultados del molibdeno, en tanto, fueron de 1,794 TMF, representando
un aumento de 141.90% por las operaciones de Compariia Minera Antamina
S.A, se quintuplicé alcanzando los 918 TMF y Southern Coopper Corpora-
tion aumentd 31.83 % ciento.

La produccion total de Estafio fue de 3,056 TMF, significando una leve re-
duccion de 3.35 % y finalmente la actividad del hierro fue de 371.623 TML,
menor en 8.95 % con respecto al mismo mes del 2007.



